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Mensagem do Presidente

O ano de 2013 foi um ano de referéncia na consolidagao
da estratégia do Banque Privée Espirito Santo. Enquanto en-
tidade do Espirito Santo Financial Group (ESFG), o Banque
Privée Espirito Santo tem por missao principal gerir o patri-
monio financeiro dos seus clientes. A diversificagdo da oferta
e a sua adaptacdo permanente as necessidades dos clientes,
respeitando um quadro regulamentar em constante evolucao,

constituem os pilares fundamentais da atividade do Banco.

Foi nesta perspetiva que o Banco criou a Espirito Santo Wealth
Management (ESWM) no Luxemburgo, uma plataforma multi-
booking de servicos de gestao de patrimdnio que, em 2013,
teve o seu primeiro ano completo de atividade. A ESWM dis-
poe atualmente de uma equipa dedicada de 14 colaboradores
no Luxemburgo e em Espanha.

No final do ano, o Banco reforcou as suas atividades com a
aquisicao da clientela e da equipa «Latin America» do Hy-
poswiss Privatbank AG em Zurique com o objetivo estratégico
de diversificar a origem dos seus clientes. Esta aquisicao tor-
nou necessaria a abertura de uma sucursal em Zurique, o que
vem reforcar a presenca do Banque Privée Espirito Santo na
Suica, pais onde o Grupo esta presente desde 1977.

A constituicao da ESWM e o desenvolvimento da atividade na
Suica refletem a viséo estratégica do Banco e a sua capacidade
de adaptar constantemente o seu leque de servicos e produ-
tos.

A rede internacional do ESFG, a sofisticacdo dos servicos e a
diversidade da oferta, aliados ao “know how " adquirido ao lon-

go dos seus 145 anos de existéncia, constituem a base de uma
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abordagem integrada para a gestao de patrimonio levada a ca-

bo por esta instituicao.

Quando criamos a Compagnie Financiére Espirito Santo em
1977, que posteriormente se tornou o Banque Privée Espirito
Santo, a nossa missao era clara: oferecer aos nossos clientes, a
partir de uma plataforma suica, servicos financeiros inovadores
e de qualidade que respondessem as suas preocupacgoes face
as vicissitudes e aos desafios da época.

Com o passar do tempo, surgiram novos desafios. Soubemos
ultrapassa-los, mantendo a mesma filosofia: servir 0s nossos

clientes com a qualidade inequivoca que nos caracteriza.

Uma Ultima palavra em meu nome pessoal e em nome do Con-
selho de Administragao sobre Mario Mosqueira do Amaral que
nos deixou em marco de 2014. Méario Amaral entrou no Ban-
co Espirito Santo em Portugal em 1956 e foi, desde entao,
um parceiro de um valor inestimavel para o Grupo. Com uma
longa experiéncia internacional, responsével pelas relagoes do
Grupo com instituicoes como o Fundo Monetério Internacio-
nal e o Banco Mundial, Mario Amaral foi o primeiro a ocupar,
em janeiro de 1977, aquando da implantacdo do Grupo Es-
pirito Santo na Suiga, o cargo de Presidente do Conselho de
Administracao da Compagnie Financiére Espirito Santo SA. A
sua experiéncia internacional foi decisiva na consolidacao das
atividades e dos projetos do Grupo Espirito Santo, e a sua
contribuigdo, sempre brilhante, revelou-se determinante para a
estratégia e o posicionamento atuais do Banque Privée Espirito
Santo.

José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva
Presidente do Conselho de Administragdo

/\ l
¥ ESPIRITO SANTO

L Wealth Management

Your Future. Our Commitment.

Cette nouvelle société, qui appartient entierement a notre
Banque, réunis les conditions optimales pour offrir & nos clients
des solutions diversifiées et intégrées de gestion de patrimoine
et de conseil en investissement, partout dans |'Union

Européenne.
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Relatorio do Conselho de Administracao

Estes Ultimos anos ficaram marcados por alteracoes profundas
no setor bancario suico, influenciadas, em particular, pelas re-
gulamentacoes em matéria de atividade transfronteirica e res-
tricoes de acesso a determinados mercados. Em 2012 e com
o intuito de se adaptar a esta nova realidade, o Banque Privée
Espirito Santo criou a Espirito Santo Wealth Management
(ESWM) no Luxemburgo, plataforma de servigos, destinada a
prestar assessoria em investimento e gestao de patrimonio a

clientes domiciliados na Uniao Europeia.

No final de 2013, a ESWM encerrou o seu primeiro ano com-
pleto de atividade e inaugurou, no inicio de 2014, uma sucursal
em Madrid, Espanha, alargando assim a sua atividade a outro
mercado estratégico para o Banco. Além disso, tirou-se partido
da presenca internacional do Espirito Santo Financial Group,
permitindo reunir condigoes ideais para oferecer aos nossos
clientes solugodes diversificadas e integradas de gestao de pa-

trimonio.

Neste contexto e em funcao do posicionamento estratégico do
Espirito Santo Financial Group no estrangeiro, nomeadamente
a sua presenca na América Latina, o Banco adquiriu a clientela
e a equipa «Latin America» do Hyposwiss Privatbank AG em
Zurique no dia 1 de dezembro de 2013; essa compra resultou
na abertura de uma sucursal em Zurique.

Esta operacao inscreve-se na estratégia de reforco do
posicionamento do Banco na Suica e nos mercados onde o
Grupo Espirito Santo possui experiéncia.

Procedemos a esta expansao apesar de uma conjuntura ma-
croeconémica marcada pela crise que atingiu a Europa nos
Ultimos anos. Contudo, a partir do 3.° trimestre de 2013 e neste
inicio de 2014, assistimos a sinais de retoma economica na

area do Euro e, designadamente, nos paises periféricos.

Em 2013, o Banque Privée Espirito Santo apresentou um Re-
sultado Bruto de 8,9 milhdes de CHF, ou seja, um aumento
de 12,84% face a 2012. No entanto, o Banco teve de reforgar
significativamente as suas corregoes de valor. O aumento das
provisoes afeta sobretudo os créditos; mas tiveram também de
ser constituidas novas provisoes para cobrir a quota-parte do
Banco nos acordos Rubik e a sua participacao no programa do
Departamento de Justica dos Estados Unidos que visa regula-
rizar o litigio fiscal com esse pais. Tal afetou o resultado liquido
consolidado que baixou para 2 milhoes de CHF em 2013, face
a 4,9 milhces de CHF em 2012.
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O resultado do exercicio foi igualmente afetado pelo aumento
dos custos com efetivos, devido a criagao da atividade da Espi-
rito Santo Wealth Management no Luxemburgo e a integracao
da equipa do Hyposwiss em dezembro de 2013.

No entanto, convém salientar que estas duas operagoes con-
tribuiram positivamente para a atividade comercial do Banco, a
qual continuou a registar progressos. No final do ano, os ativos
sob gestao representavam mais de 5,5 mil milhdes de CHF, ou
seja, um aumento de 14,5% face a 2012. A sucursal em Portu-
gal também favoreceu esta subida positiva, dado que os seus

ativos sob gestdo aumentaram 25% durante o ano de 2013.

Este resultado reflete a capacidade comercial do Banco, mas
também a sua capacidade de adaptacdo a um quadro cada vez

mais exigente

O Banque Privée Espirito Santo estéd presente na Suica desde
1977. A sua atividade evoluiu ao longo do tempo para se adap-
tar aos novos modelos legislativos e regulamentares. A Suica
oferece condigoes impares de estabilidade financeira e de neu-
tralidade e representa, por conseguinte, a plataforma ideal para
0 Banco poder continuar a propor aos seus clientes servicos fi-

nanceiros de elevada qualidade.

O Banque Privée Espirito Santo faz parte do Grupo Espirito
Santo cujas origens remontam hé 145 anos e que demonstra
grande capacidade de adaptacdo as novas realidades e grande
resisténcia as diversas crises financeiras e politicas. Estamos
convencidos de que essas qualidades fazem parte do nosso
ADN.

Assim, continuaremos a servir os Nossos clientes com a dedi-
cacao que nos tem guiado desde sempre. Para eles, 0os nossos
sinceros agradecimentos pela sua confianca e lealdade.

Uma Ultima palavra de agradecimento dirigida a nossa Direcao
e aos nossos colaboradores pelo seu profissionalismo e a sua
disponibilidade. Uma palavra especial de boas-vindas a equipa
comercial do Hyposwiss que se juntou ao Banco no final do
ano. Sabemos que os valores que nos guiam ha mais de 145

anos serdo uma fonte de inspiracéo.

O Conselho de Administracao
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Analise das contas consolidadas

Apesar de uma retoma econdmica ainda fragil, e tendo de
enfrentar os custos adicionais resultantes de uma adaptacéao
necessaria do modelo de negocios, que um setor de atividade
em plena mutacao exige, o Banco logrou aumentar o seu re-
sultado bruto em 12,84%. O resultado liquido é, no entanto,
altamente afetado pela constituicao de diversas provisoes, no-
meadamente em matéria de créditos, mas também em relacao
a quota-parte do Banco relativa aos acordos Rubik e a sua parti-
cipacao no programa do Departamento de Justica nos Estados
Unidos, que visa regularizar o litigio fiscal com esse pais

As contas da nossa filial, Espirito Santo Wealth Management
SA, sao pela primeira vez integradas nas contas da sede. Con-
sequentemente, o comparativo 2012 foi ajustado em conformi-
dade.

Balanco

O balanco ascende a 866,86 milhdes de CHF, o que traduz um
aumento de 40,0% face a 2012. Este forte aumento deve ser
analisado por reflexo a aquisicao, a 1 de dezembro de 2013,
de uma carteira de clientes proveniente do Hyposwiss AG.
O balango carateriza-se por uma grande proporgao de ativos
liquidos. As rubricas liquidez e disponibilidades em bancos re-
presentam, por si s6, 55,38% do total do balango. Tal reflete
uma politica de gestao sempre prudente dos nossos ativos. A
analise dos principais componentes merecem-nos 0s comenta-

rios seguintes:

Ativo

® a progresséo da caixa e disponibilidades de 74,94 CHF
para 127,563 CHF deve-se ao aumento dos depdsitos no Ban-
que Nationale Suisse. Reflete a transferéncia de uma parte dos
depdsitos, que antes estavam depositados em bancos de di-
mensao sistémica na sequéncia da introducao, no inicio de
2013, de novas regras prudenciais que visam limitar a exposi-

Gao a estas instituicoes a 25% dos fundos proprios;

e 0 aumento moderado de 270,44 CHF para 292,19 milhoes
de CHF de crédito a clientes é testemunho da nossa politica de
crédito prudente num contexto econdmico ainda incerto;

® a progressao de 65,88 CHF para 67,40 milhoes de CHF das
imobilizacoes financeiras confirma a nossa vontade de prosse-
guir uma gestao mais ativa do nosso balango adotada em 2011
e que consiste em adquirir obrigagoes de curto e médio prazo
de emitentes de primeirissima qualidade e que proporcionem
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melhores rendimentos relativamente as condicoes de juros pre-

valecentes no mercado interbancario.

e o0 aumento de 7,30 para 12,24 milhoes de CHF de imobili-
zagoes corpoéreas e incorpoéreas corresponde a diferenca entre,
por um lado, os investimentos, nomeadamente o goodwill re-
lativo a aquisicdo de uma carteira de clientes do Hyposwiss AG
e, diretamente associada ao que precede, a abertura de uma
sucursal em Zurique e, por outro lado, as amortizacoes do exer-

cicio encaradas de forma conservadora.

° a progressao de 2,72 para 3,90 milhdes de CHF de outros
ativos traduz a variacado dos valores de substituicao positivos
dos contratos cambiais a prazo, situagao que também afeta os

outros passivos referidos mais adiante.

Passivo

° a progressao de 72,17 para 96,34 milhdes de CHF das
nossas responsabilidades para com os bancos reflete exclu-
sivamente o aumento momentaneo dos depdsitos a vista de

determinadas contrapartes;

° 0 aumento significativo de 425,36 para 642,01 milhoes de
CHF das nossas outras responsabilidades para com os clientes
estd sobretudo relacionado com a aquisicao da carteira supra-
citada. Para além disto, esta situagao destaca, uma vez mais,
a inclinagao dos nossos clientes para a liquidez, resultante da
sua ainda reduzida propensao para assumir maiores riscos nos
investimentos, assim como do persistente baixo nivel de remu-

neracao das aplicagoes a prazo;

e 0 aumento de 11,64 para 29,10 milhdes de CHF das corre-
coes de valores e provisoes deve-se ao reforco das provisoes
em matéria de crédito, bem como a constituicao de novas pro-
visoes relativas a quota-parte do Banco nos acordos Rubik, por
um lado, e, por outro lado, a sua participacdo no programa do
Departamento de Justica dos Estados Unidos que visa regula-

rizar o litigio fiscal com esse pais

e aprogressao de 8,65 para 9,21 milhoes de CHF dos outros
passivos reflete a variacdo dos valores de substituicao nega-
tivos dos contratos de cambio a prazo, situagdo que também

afeta os outros ativos referidos mais atras.

Extrapatrimonial
O aumento moderado de 784,33 para 850,5 milhoes de CHF
das operacoes fiduciarias prende-se com a opgao dos clientes

de investirem em aplicagoes a curto prazo.
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Demonstracao de resultados

A demonstragao de resultados indica um resultado bruto de
8,95 milhdes de CHF, ou seja, um aumento de 12,8%. Essenci-
almente, o resultado pode ser decomposto da seguinte forma:

Proveitos
e estabilidade do resultado da margem financeira de 5,75 pa-
ra 5,73 milhdes de CHF

e um aumento limitado de 39,24 para 40,87 milhoes de CHF
do resultado das operacoes de comissoes e das prestacoes de
servicos devido, nomeadamente, ao aumento dos ativos sob
gestdo e ao volume das transacoes que aumentaram face a
2012;

e estabilidade do resultado das operagoes de negociacao de
3,65 para 3,63 milhdes de CHF;

e progressao de 4,89 para 5,82 milhoes de CHF dos outros
resultados operacionais envolvendo prestagoes de servigos por
conta de outras entidades do Grupo.

Custos
e aumento moderado de 30,32 para 31,16 milhdes de CHF
dos custos com pessoal resultantes sobretudo da criagao da

nossa filial no Luxemburgo;
e ligeira subida de 15,28 para 15,94 milhoes de CHF de ou-

tros custos operacionais como resultado do efeito conjugado

por um lado, de aumentos controlados dos custos relacionados
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com a assisténcia de terceiros e dos outros custos com infor-
mética e comunicacgodes e, por outro lado, de uma diminuicao

dos custos comerciais.

Os custos operacionais ascendem globalmente a 47,10 mi-
Ihoes de CHF contra os 45,60 milhoes de CHF do exercicio

anterior.

As amortizagoes do ativo imobilizado baixaram ligeiramente
para 1,69 milhées de CHF.

Os proveitos extraordinarios a altura de 13,18 milhoes de CHF
resultam, principalmente, de uma diminuicdo de 13,13 milhdes

de CHF das reservas para riscos bancarios gerais.

As corregoes de valores, provisoes e perdas ascendem a 21,61
milhdes de CHF, devido, essencialmente, a dotagoes de 6,6
milhoes de CHF para as correcoes de valores e provisoes para
outros riscos operacionais e 14,7 milhdes de CHF para provi-

soes para riscos de incumprimento.

Na sequéncia dessas correcoes, o resultado liquido foi de 1,96
milhoes de CHF a comparar com os 4,89 milhoes de CHF do

exercicio anterior.

No final de 2013, os fundos préprios ditos de base (Tier |) as-
cendiam a 70,38 milhdes de CHF. Em conformidade com a
regulamentacao em vigor e tomando em consideragdo outros
componentes, os fundos proprios elegiveis do Banco elevam-
se a 87,89 milhoes de CHF.
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Balanco Consolidado em 31 de dezembro

CHF

Ativo

Caixa e disponibilidades

Disponibilidades em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Ativos financeiros para negociacao
Imobilizagdes financeiras

Imobilizagoes corporeas

Ativo incorporeo

Contas de regularizagao

Outros ativos

Total do ativo

Total dos créditos a empresas do Grupo e a participantes qualificados

Passivo

Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Contas de regularizacéo

Outros passivos

Correcoes de valores e provisoes
Reservas para riscos bancérios gerais
Capital social

Reservas decorrentes do Resultado
Resultado do Grupo

Total do passivo

Total dos recursos subordinados

Total dos recursos de empresas do Grupo e de participantes qualificados

Operagoes extrapatrimoniais

Responsabilidades eventuais

Responsabilidades irrevogaveis

Instrumentos financeiros derivados
valores de substituicdo positivos
valores de substituicdo negativos
valor dos subjacentes

Operacoes fiduciarias

vo 2012 néo foi at

*O compat jo. A primeira consolidacao foi re
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da a 31 de dezembro de 2013

2013

127 525 260
352 566 928
292 194 209
4 929 336
67 398 832
7 649 798

4 590 000

6 115 475

3 895 000
866 864 838
2079 901

96 336 578
642 011 994
14 443 899
9 209 604
29 098 874
6 828 900
30 000 000
36 976 958
1958 031
866 864 838
24 550 420
85980 815

117 538 699
1396 000

2462 973
2064 787
223 635 296
850 506 547

2012

74 939 512
186 242 624
270 439 993

4166 554
65 884 506
7 304 438

7 657 665
2716 090
619 351 382
1198 765

72 174 544
425 356 923
9897 828
8650 125
11 642 345
19 961 000
30 000 000
36 783 222
4 88b 395
619 351 382
24 150 000
76 226 002

124 577 908
986 000

2 0271 439
1765 327
178 181 523
784 332 092
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Demonstracao dos resultados consolidados

CHF 2013 2012

Proveitos e custos da atividade bancaria corrente

Margem financeira

Juros e rendimentos similares 7 860 669 9 003 993
Rendimentos de juros e dividendos de ativos financeiros para negociacao 59 465 25 365
Rendimentos de juros e dividendos de imobilizacoes financeiras 1139572 1072 706
Juros e encargos similares -3327 100 -4349 113

5 732 606 5752 950

Resultados de operacoes de comissoes e de prestacoes de servigo

Proveitos com comissoes sobre operacoes de crédito 1756 907 1854814
Proveitos com comissbes sobre operacoes de negociacao de titulos e aplicagoes 38642 812 35214 219
Proveitos com comissdes sobre outras prestagdes de servigos 4761015 5313424
Encargos com comissoes -4 287 132 -3138 467

40 873 602 39 243 990
Resultado das operacoes de negociacao 3631624 3646 834

Outros resultados operacionais

Outros proveitos operacionais 6 429 033 5 449 929
Outros custos operacionais -613 955 -bb4 957
5815078 4894 972

Custos operacionais

Custos com o pessoal -31 155424 -30 324 259
Outros custos operacionais -15942 262 —15 278 456

-47 097 686 -45602 716
Resultado Bruto 8 955 224 7 936 031
Amortizagoes do ativo imobilizado -1698 401 -1 756 344
Correcoes de valores, provisoes e perdas -21 607 371 -1921785
Proveitos extraordinarios 13 182 486 2178197
Custos extraordinarios - —
Impostos 3126 093 —-1550 704
Resultado do Exercicio 1958 031 4 885 395

*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidacdo foi realizada a 31 de dezembro de 2013
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Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas

em 31 de dezembro de 2013

1. Comentarios sobre a atividade

O Grupo Banque Privée Espirito Santo tem por atividade essen-
cial a gestao de patrimonio e a consultoria de investimento por
conta de clientes privados assim como operagoes associadas,
tais como empréstimos garantidos por valores, negociacao de
valores mobiliarios e divisas e transferéncias monetérias. O
Banco exerce esta atividade a partir da sua sede em Pully, da
sua sucursal em Zurique (aberta em dezembro de 2013) e da
sua agéncia em Genebra, assim como por intermédio de uma
sucursal em Portugal (Lisboa e Porto) e de dois escritérios de
representagao (na Polonia, em Varsovia, e em Espanha, em
Madrid). Em 2012, foi criada uma filial no Luxemburgo sob a
denominacao Espirito Santo Wealth Management (Europe) SA,
sociedade de direito luxemburgués que obteve a autorizagao
de estabelecimento na qualidade de Profissional do Setor Fi-
nanceiro (PSF). Para o efeito, propode aos clientes do Grupo
na Uniao Europeia um leque de servicos eficientes. No ambi-
to da Circular 08/7 da Autoridade Federal de Vigilancia dos
Mercados Financeiros (FINMA) relativa a externalizagao de ati-
vidades (outsourcing), o Banco delegou, em junho de 2012, a
sociedade Sterci SA a exploragao técnica das plataformas de
mensagens interbancérias (SIC; SWIFT; SECOM) ao abrigo de
um abrangente contrato de prestacao de servicos. De forma a
garantir a confidencialidade das operagoes, os funcionarios do
prestador de servicos estao obrigados ao segredo bancéario. Por
sua vez, desde 2011, a sucursal do Banco em Portugal delega
a uma empresa residente em Portugal a atividade de impres-
sao e envio de avisos de operacoes bancérias e de extratos de

carteiras dos seus clientes.
No final do exercicio, o quadro de pessoal (convertido em

postos de trabalho a tempo inteiro) era de 171 colaboradores
(2012:1564)
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Apresentacao de contas

Principios contabilisticos
e critérios valorimétricos
Gestao dos riscos

Base de apresentacao

As contas consolidadas foram estabelecidas segundo a re-
gulamentacao aplicavel na Suica, ou seja, nomeadamente, o
prescrito no Codigo das Obrigacoes, na Lei Federal sobre Ban-
cos e Caixas Econémicas e na respetiva portaria de aplicagao, e
estao em conformidade com as disposicoes que regem a apre-
sentacdo de contas bancérias e das entidades negociadoras
de valores mobiliarios (DEC-FINMA). As contas consolidadas
constituem uma imagem fiel da situacdo patrimonial, da situa-
cao financeira, e dos resultados consolidados. O Conselho de
Administracdo adotou as medidas necessarias a aplicacado dos
requisitos do Codigo das Obrigacoes em matéria de sistema de
controlo interno relativo a prestacao e a apresentacao das con-
tas consolidadas.

As contas anuais consolidadas incluem as demonstracoes fi-
nanceiras da casa mae e da sua filial Espirito Santo Wealth
Management (Europe) SA no Luxemburgo. Esta sociedade €
detida a 100% pelo Banque Privée Espirito Santo e consolidada
segundo o método da consolidagao integral.

O Grupo apresenta pela primeira vez em 2013 contas consoli-
dadas e, por conseguinte, os comparativos de 2012 nao foram
auditados.

Principios contabilisticos e critérios valorimétricos

Contabilizacdo das operacoes

Todas as operagbes sdo contabilizadas a data da respetiva
conclusao (data de operacao) e, desde tal data, sao avaliadas
segundo os principios seguidamente apresentados.

Conversao de moeda estrangeira

As contas sdo apresentadas em francos suicos. Os créditos
e 0s recursos denominados em divisas sao convertidos em
francos suicos a cotacdo média do mercado efetivo a data do
balanco. Os proveitos e 0s custos sao convertidos a taxa de
cambio em vigor a data da respetiva contabilizagao.
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As principais taxas de cambio utilizadas na conversao de
moedas estrangeiras no fecho de contas em 31 de dezembro

foram as seguintes:

em 31.12.2013 em 31.12.2012

usD 0,8931 0,9151
EUR 1,2275 1,2075
cotagdo média 2013 cotacao média 2012

EUR 1,2309 1,2054

O balango da nossa sucursal € convertido em francos suicos
a cotagao média do mercado a data de fecho enquanto a de-
monstracdo de resultados é convertida em francos suigos a
cotacdo média do exercicio. As diferencas de conversao sao
registadas na rubrica de «Resultado das operacoes de negoci-

acao».

As posicoes em moeda estrangeira da nossa filial sdo converti-
das em francos suicos as cotagdes médias do mercado a data
de fecho, enquanto a demonstracao de resultados é convertida

em francos suicos a cotacao média do exercicio.

Disponibilidades, créditos e recursos de outras
instituicoes de crédito e de clientes

Estes elementos sao apresentados no balango pelo respetivo
valor nominal. Os riscos identificados e previsiveis sdo objeto
de correcao dos valores contabilizados em «Correcéo de valo-

res e de provisoes».

Ativos financeiros detidos para negociagao

As posicoes de ativos financeiros para negociacao sao avalia-
das e apresentadas no balango segundo o principio do justo
valor (fair value) e com base no preco atribuido por um mer-
cado liquido. Quando nao é possivel estabelecer o justo valor,
a avaliagao e a contabilizacao sao feitas segundo o principio
do menor valor. As mais-valias e menos-valias realizadas nas
compras e vendas de tais posigoes assim como as mais-valias
e menos-valias nao realizadas resultantes das variagoes do jus-
to valor sao registadas na rubrica de « Resultado das operacoes

de negociagao».
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Imobilizagoes financeiras

Os titulos de crédito detidos destinam-se a ser conservados até
ao respetivo vencimento e sao avaliados pelo respetivo valor de
aquisicao, tendo em conta a delimitagao do agio ou do desagio
(componente da taxa) na duragéo. As eventuais variagoes de

valor ditadas pela solvabilidade séao imediatamente registadas.

Imobilizagées corpodreas e valores incorpéreos

As imobilizacdes corpdreas e os valores incorpéreos sao apre-
sentados no balanco pelo valor de aquisicdo. Excecao feita as
obras de arte, que nao sao objeto de amortizagao, embora se-
jam periodicamente avaliadas, as imobilizacoes corporeas sao
amortizadas segundo o método constante, que contempla ta-
xas diferenciadas por categorias.

Responsabilidades eventuais

Estas responsabilidades sao registadas nas operagoes extrapa-
trimoniais pelo valor nominal. Sdo constituidas provisoes para
riscos identificados e previsiveis, as quais sao registadas nas
«Corregoes de valores e provisoes».

Corregoes de valores e provisoes

Os créditos de cobranca duvidosa ou seja aqueles relativamen-
te aos quais é pouco provavel que o devedor se encontre em
condicoes de satisfazer os seus compromissos futuros, sao
avaliados individualmente e a respetiva depreciagao de valor é

coberta por correcoes de valores individuais.

A depreciacao de valor corresponde a diferenca entre o valor
contabilistico do crédito e o montante que podera ser recupe-
rado pelo Banco, tendo em conta o risco de contraparte e o
produto liquido da realizagao de eventuais garantias.

Para cobrir os riscos gerais associados a atividade, sdo consti-

tuidas provisoes globais.

As provisoes e corregoes de valores sdo apresentadas no pas-
sivo na rubrica « Correcoes de valores e provisoes ».

Reservas para riscos bancarios gerais

As reservas para riscos bancarios gerais sao avaliadas liquidas

de impostos latentes.
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Responsabilidades de previdéncia

Segundo a verséao revista da Swiss GAAP RPC 16 Engagements
de Prévoyance, os eventuais efeitos econdmicos associados as
responsabilidades de previdéncia determina-se com base nas
contas anuais das instituicoes de previdéncia constituidas em

conformidade com as normas RPC 26.

Impostos

Os impostos correntes com reflexos no resultado ou seja 0 im-
posto sobre o rendimento coletivo e o imposto de capitais sao
determinados em conformidade com as prescricoes fiscais e
contabilizados como custos do exercicio em que foram obtidos
os lucros correspondentes.

Impostos diferidos
Os impostos diferidos sdo calculados a taxa de imposto em vi-
gor a data de encerramento. As dedugdes sobre o reporte de

perdas nao sao ativadas

Instrumentos financeiros derivados

O Banco tem pouca atividade neste dominio. Trata-se, fun-
damentalmente, de contratos cambiais a prazo por conta dos
seus clientes. Contudo, pode recorrer a estes instrumentos
para conta propria no ambito da gestao da sua tesouraria e, es-

sencialmente, numa oOtica de cobertura.

No balanco, os valores de substituicao positivos sao apresenta-
dos em «Qutros ativos» e os valores de substituicdo negativos
em «Qutros passivos», 0 mesmo sucedendo relativamente ao

saldo devedor ou credor da conta de compensacao.

Os valores de substituicao dos contratos negociados fora de
bolsa e celebrados por conta de clientes sao langados no ba-

lanco, mesmo que se encontrem cobertos.

Analise dos riscos

O Conselho de Administragao procedeu a uma analise dos prin-
cipais riscos a que o Banco se encontra exposto. Esta analise
assenta nos dados e nos instrumentos implementados pelo
Banco em matéria de gestao de riscos, 0os quais cobrem os ris-
cos de mercado, de crédito, de taxas, de liquidez, operacionais
e juridicos. Nesta perspetiva, o Conselho tomou em considera-
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¢ao o sistema de controlo interno instituido com vista a gestao
e reducao dos riscos.

Gestao dos riscos

A gestao dos riscos assenta num conjunto de limites fixados
pelo Conselho de Administragcao relativamente as diferentes
categorias de riscos a que o Banco se encontra exposto. Estes
limites sdo reexaminados periodicamente e a observancia dos

mesmos ¢ objeto de supervisao permanente.

O controlo dos riscos ¢ assegurado de forma independente pe-
lo Risk Manager, o qual elabora, periodicamente, relatérios a
atencao do Comité Executivo, da Comissdo de Auditoria e do
Conselho de Administracao. A sua atividade abrange a super-

visao dos riscos seguidamente enumerados.

Risco de taxa
Devido a estrutura do seu ativo e do respetivo refinanciamento,
0 Banco encontra-se pouco exposto ao risco de variacoes das

taxas de juro.

Os riscos de variacoes de taxas sao objeto de avaliagao perié-
dica por meio da analise de gaps e de simulagdes de variagoes
dessas mesmas taxas. Com vista a controlar os riscos de taxas,
o Conselho de Administragao fixou, com base nestas simula-

coes, limites maximos de tolerdncia de riscos de perdas.

Risco de mercado

Os riscos de mercado respeitam, essencialmente, as posicoes
em divisas e em titulos para negociagao. Estas posicoes
encontram-se sujeitas a um sistema de limites associado a
controlos regulares. Considerando o volume limitado destas
operagoes, o Banco aplica o método «de minimis» no calculo

dos requisitos em matéria de fundos proprios.

Risco de crédito

Em matéria de gestdo da sua tesouraria, o Banco elaborou
uma lista de correspondentes autorizados pelo Conselho de
Administragao, a qual inclui, exclusivamente, instituicoes de
primeira classe, tendo na sua maioria uma avaliacdo externa

igual ou superior a «Investment grade».
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No ambito das relagoes de negoécio com os seus clientes,
o Banco pode conceder créditos e garantias, essencialmente
com colaterais. Estdo garantidos essencialmente por activos
com liquidez, depositados no Banco e penhorados a seu favor.
Estes sao geralmente compostos, salvo reserva das especifica-
coes referidas no ponto 3.1 « Composicao das coberturas dos
empréstimos e das operacoes extrapatrimoniais», por deposi-
tos a prazo, acgoes e obrigagoes, cotadas ou dispondo de um
mercado representativo, de fundos de investimento ou outros

valores mobiliarios

A gestao dos riscos de crédito obedece a rigorosos critérios
de margens de cobertura, de distribuicao, de qualidade dos
devedores e de garantias exigidas. Os limites sdo consentidos
consoante os diferentes niveis hierarquicos de competéncia.
As garantias sao avaliadas pelo valor de mercado e ponderadas
segundo as margens definidas pelo Conselho de Administracao
para cada tipo de investimento. Os racios de cobertura por ga-
rantia aplicados, faseados entre 30 e 100%, podem ser retifica-
dos por decisdo da Comissao de Créditos, a titulo preventivo e,
nomeadamente, em resposta a eventos que possam surgir nos

mercados.

A adequacao das coberturas € objeto de controlo periédico por
parte do Departamento de Créditos sob a supervisao da Co-
missao de Créditos, com recurso a ferramentas informaticas.
Os créditos a descoberto ou insuficientemente colaterizados
sdo revistos mensalmente pela Comissao de Créditos. Even-
tualmente, sdo constituidas provisoes individualizadas até ao
montante total em divida. O Comité de Créditos € competente
para deliberar sobre a execugao total ou parcial das garanti-
as no caso de o cliente ndo respeitar 0s seus Compromissos
perante o Banco. No &mbito da aplicagao da politica de provisi-

onamento, diversas provisoes genéricas sao determinadas, em
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particular junto da Sucursal em Portugal, em funcao da regu-
lamentacao bancaria em vigor neste pais, e na Suiga, quando
as garantias, avaliadas pelo valor dos activos caucionados, sao
inferiores a 90% relativamente ao montante total das dividas e
dos compromissos eventuais. Nesse caso provisoes individuais
sao constituidas até ao montante da divida quando as garantias
ja nao sao suficientes ou se o mutuério ja ndo tem capacidade
para reembolsar o seu empréstimo. O Banco pode igualmente
constituir provisdes especificas sempre que o considerar ne-

cessario.

Risco de liquidez
No controlo deste tipo de risco, o Banco aplica as disposicoes
legais.

Risco operacional

Os riscos operacionais sdo definidos como «riscos de perdas
diretas ou indiretas resultantes de inadequacao ou falha a nivel
de procedimentos, fatores humanos ou sistemas ou de eventos
exteriores». Estes riscos sao circunscritos por regulamentos e

diretivas internas de controlo e de organizacao.

Compliance e riscos juridicos

Os Compliance Officers e o Departamento Juridico controlam
a observancia pelo Banco das disposigoes regulamentares em
vigor assim como das obrigagoes de diligéncia proprias dos
intermediarios financeiros. Do mesmo modo, zelam pela adap-
tacéo das diretivas internas as novas disposicoes legais e regu-

lamentares.

O funcionamento do sistema de controlo interno é regular-
mente analisado pela Auditoria Interna, que apresenta os seus
relatorios ao Conselho de Administragao através da Comissao
de Auditoria.
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3. Informacoes relativas ao balango consolidado

3.1 Composicao das coberturas dos empréstimos e das operagdes extrapatrimoniais

Garantias Outras A descoberto Total
CHF 000 hipotecérias garantias
Empréstimos
Creéditos a clientes — 287 281 4913 292 194
Total 2013 - 287 281 4913 292 194
Total 2012* — 268 488 1952 270 440
Extrapatrimonial
Responsabilidades eventuais — 117 035 504 117 539
Responsabilidades irrevogaveis — — 1396 1396
Total 2013 - 117 035 1900 118 935
Total 2012* — 123 875 1689 125 564

Dos CHF 404,3 milhoes apresentados como “Outras garantias” nas coberturas dos empréstimos e das operacoes extrapatri-
moniais, CHF 47,0 milhées (ou 11,6%) representam instrumentos financeiros nao cotados (Notes, aplicacoes fiduciarias, acoes)
emitidos pela sociedade holding Espirito Santo International SA, sociedade nao auditada registada no Luxemburgo e com posicoes
acionistas em areas financeiras (Espirito Santo Financial Group SA) e nao financeiras (Rio Forte Investments SA). Estes instrumen-
tos financeiros sdo langados pelos valores nominais relativamente as Notes e aplicagoes fiduciérias ou, relativamente as acoes,
pelo valor de mercado conforme determinado pelo proprio grupo e utilizado nas transacoes over-the-counter. Para esta exposigao

especifica, o Banco constituiu uma provisao de 1 milhao de CHF com base numa anélise da probabilidade de incumprimento.

Valor bruto Valor estimado Valor liquido Corregoes

de realizagao de valores

CHF 000 das garantias individuais
Créditos de cobranca duvidosa

Total 2013 31744 13 490 18 254 18 254

Total 2012* 14 283 13722 561 561

*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidagao foi realizada a 31 de dezembro de 2013
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3.2 Ativos financeiros detidos para negociagao,
imobilizagoes financeiras e participagoes

CHF 000 2013
Ativos financeiros detidos para negociagcao
Titulos de divida (nao cotados) 4781
Titulos de participagao 148
Outros titulos —
Total 4929
do qual titulos com acordos de recompra segundo regulamentacao em matéria de liquidez —
Imobilizagoes financeiras
Titulos de divida destinados a serem mantidos até ao vencimento 67 399
Total 67 399
do qual titulos com acordos de recompra segundo regulamentacao em matéria de liquidez 26 750
Justo valor 67 756
*O con ativo 2012 nao foi acao foi rea de dezembro de 2013
3.2.1 Perimetro de consolidacao
Valor
Taxa de contabilistico
CHF/EUR 000 Capital participacdo 2013
Participacoes sem cotacao bolsista
ES Wealth Management (Europe) SA, Luxembourg
— Consultoria financeira EUR 1 000 100% CHF 1217
*O comp, vo 2012 néo foi do. A primeira consolidacao foi reall de dezembro de 2013
3.3 Composicao do ativo imobilizado
*Valor de  Amortizacoes Valor Investi- Desinvesti- Amorti-
aquisicdo  acumuladas contabilistico mentos mentos zagoes
CHF 000 final 2012
Participag6es maioritarias — — 301 916 - —
Imobilizagdes corpédreas
Outras imobilizagdes corporeas 48 568 41 254 7 304 1965 — 1619
Total de imobilizag6es corporeas 48 558 41 254 7 304 1965 - 1619
Goodwill — — — 4670 — 80
Total dos valores incorpéreos - - - 4 670 - 80

Valor de seguro de incéndio das
outras imobilizacdes corpoéreas 14 739

Futuras condicoes de leasing
resultantes de leasing operacional 125

*O comparativo 2012 néo foi a do. A primeira consolidagao foi realizada a 31 de dezembro de 2013
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34 Composicao dos outros ativos e passivos

2013 *2012
Outros Outros Qutros Outros
ativos passivos ativos passivos
CHF 000
Valores de substituicdo dos
instrumentos financeiros derivados 2 463 2 065 2 021 1765
Outros 1432 7 145 695 6 885
Total 3895 9210 2716 8 650
*O comparativo 2012 néao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013
3.5 Ativos penhorados ou com reserva de propriedade
2013 *2012
Valor Responsabilidades Valor Responsabilidades
contabilistico efetivas contabilistico efetivas
CHF 000 2013 2012
Aplicagdes em instituicoes de crédito 11762 — 7 131 —
Imobilizagoes financeiras 26 750 — 27 756 —
Total 38512 — 34 887 —

*O comparativo 2012 néo foi auditado. A primeira consolidacgao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

3.5.1 Operagoes de empréstimo e de venda ou compra de titulos com acordo de recompra

CHF 000 2013 %2012

Justo valor dos titulos recebidos no &mbito do empréstimo de titulos relativamente
aos quais foi concedido sem restricoes o direito de proceder ao subsequente penhor 1646 1795

do qual justo valor dos titulos entregues a terceiros 1646 1795

itado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

*O comparativo 2012 nao foi at

3.6 Responsabilidades perante instituicoes proprias de previdéncia profissional

As responsabilidades do Banco para com a Fundacgao de Previdéncia do Pessoal atingem cerca de CHF 3 510 603 em 31 de de-
zembro de 2013 (2012 : CHF 650 000), correspondendo a ativos em contas correntes e a depositos a prazo da Fundagao junto do
Banque Privée Espirito Santo SA.

Os funcionarios do Banco estao afiliados & Fundagao de Previdéncia Espirito Santo. A Fundagao estende a previdéncia para além
das prestacoes legais minimas, gerindo ainda a previdéncia de trés sociedades associadas estabelecidas na Suigca. Na qualidade
de instituicao semi-autdbnoma, a Fundacéo ressegura na integra os riscos de invalidez e de morte, bem como o risco de longevi-
dade quando um reformado opta pelo pagamento de uma pensao vitalicia em vez do capital.

O Banco nao tem quaisquer beneficios ou responsabilidades economicas relativamente a instituicao de previdéncia de acordo
com a norma sufca RPC 16 em 31 de dezembro de 2013. Segundo as Ultimas contas a 31 de dezembro de 2013, a taxa de cober-
tura era de 112,59%, representando um excedente de CHF 5 812 874. As contribuicoes relativas ao exercicio de 2013 num valor
de CHF 2 081 227 foram pagas na integra a Fundacao.

(O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013.)
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3.7 Distribuicao das corre¢coes de valores e provisdoes, bem como das reservas para riscos bancarios gerais e
composigao das suas variag¢oes ao longo do exercicio.

2013
*Valorno  Utilizacoes em Alteragoes Cobrancas, Novas  Dissolugoes a Valor no final
final de 2012 conformidade de aplicagao juros de constituicoes crédito na de 2013
com o objetivo (novas cobrancga a débito na  demonstragao
aplicacoes) duvidosa, demonstragdo  de resultados
diferencas de resultados
CHF 000 cambiais
Provisoes para impostos diferidos 5879 — — — — 3868 2011
Correcoes de valores e provisoes
para riscos de incumprimento
(riscos de cobranca e risco pais) 5593 — — — 14 700 — 20 293
Outras provisoes 170 — — — 6 625 — 6 795
Total das corregcoes de valores
e provisoes segundo o balanco 11 642 - - — 21325 3 868 29 099

Reservas para
riscos bancérios gerais 19 961 — — — — 13132 6 829

zada a 31 de dezembro de 2013

*O comparativo 2012 néao foi auditado. A primeira consolidagao foi r
O aumento das correcoes de valores e provisoes deve-se ao reforco das provisdes em matéria de crédito, bem como a constituicao
de novas provisoes relativas a quota-parte do Banco nos acordos Rubik, por um lado, e, por outro lado, a sua participacao no

programa do Departamento de Justica dos Estados Unidos que visa regularizar o litigio fiscal com esse pals.

3.8 Capital social e participagoes superiores a 5% dos direitos de voto

Estrutura do capital

2013 *%2012
Valor Numero de Capital com Valor nominal Numero de Capital com
nominal titulos direito a total CHF 000 titulos direito a
total dividendo dividendo
CHF 000 CHF 000 CHF 000
Capital-acoes 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
Acionistas e grupos de acionistas vinculados por convengoes de voto
2013 *¥2012
Valor Participacao Valor Participacao
nominal en % nominal en %
total total
CHF 000 CHF 000
Espirito Santo Financiere SA, Luxembourg (ESFIL) * 30 000 100,00 29 800 99,33

**O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidagao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

* A ESFIL € detida pelo Espirito Santo Financial Group, Luxembourg (ESFG), sociedade cotada nas Bolsas de Lisboa, Londres e Luxemburgo. Além
da participacao publica de (60,64 %), a ESFG é detida em 39,43 % pela Espirito Santo International SA (ESI SA) e em 10,03 % pela Espirito Santo Ir-
maos SGPS SA, sociedades de gestéao de participagées financeiras controladas pela familia Espirito Santo.

No primeiro trimestre de 2014, o Grupo Espirito Santo procedeu a uma reestruturacao que visa reforgar a transparéncia, a go-
vernacao e a solidez financeira do polo ndo financeiro. Os impactos identificados da reestruturacao e conhecidos a data foram

devidamente considerados no encerramento do exercicio de 2013.

~
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3.9 Composicao do capital préprio

CHF 000

Capital préprio no inicio do exercicio
Capital social integralmente realizado
Reservas decorrentes do Resultado
Reservas para riscos bancérios gerais
Resultado do Grupo

Diferencas de conversao

Total (antes de aplicacao de resultados)

Capital proprio no fim do exercicio

- Montantes utilizados das reservas

— Dividendos e outras dotagoes deduzidos do resultado do exercicio anterior
+ Diferencas de conversao

+ Resultado do exercicio

Total (antes de aplicacao de resultados)

do qual
Capital social integralmente realizado
Reservas decorrentes do Resultado

Reservas para riscos bancarios gerais

Resultado do Grupo
Diferencas de conversao

3.10 Estrutura de prazos do ativo corrente e dos recursos alheios

A ordem Revogavel Até De3a
3 meses 12 meses

CHF 000
Ativo corrente
Disponibilidades 127 525 — — —
Aplicagoes em instituicoes
de crédito 319 357 — 33210 —
Créditos a clientes — 53348 132296 106 550
Ativos financeiros para negociagao 4929 — — —
Imobilizagoes financeiras — — 15121 13 637
Total 2013 451 811 53348 180627 120087
Total 2012* 221 391 52818 167690 128744
Recursos alheios
Recursos de outras instituicoes
de crédito 61677 — 33 064 1596
Recursos de clientes e
outros empréstimos 556 978 — 20 482 31810
Total 2013 618 655 - 53 546 33 406
Total 2012* 356 203 — 52 975 63 130
*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidagao foi realizada a 31 de dezembro de 2013
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1958
75763

30 000
36 967
6 829
1958

Total

127 625

3b2 b67
292 194
4929
67 399
844 614
601 449

96 337

642 012
738 349
497 532
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3.11 Dividas de/e a empresas associadas e empréstimos aos 6rgaos sociais

CHF 000 2013 *2012
Aplicagdes em bancos do Grupo Espirito Santo 20 835 33709
Aplicagdes em outras empresas do Grupo Espirito Santo 43 41
Total 20 878 33 750
Recursos de bancos do Grupo Espirito Santo 50 077 82777
Recursos de outras empresas do Grupo Espirito Santo 2 054 2 608
Total 52 131 85 385

*O comparativo 2012 néo foi auditado. A primeira consolidagao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

O Banco detém créditos a ordem e a curto prazo sobre bancos do Grupo Espirito Santo no ambito de um limite global concedido
aos mesmos; esses creditos tém por objetivo a gestao das suas disponibilidades.

As aplicagoes em, e 0s recursos de empresas nao bancarias do Grupo Espirito Santo correspondem a saldos em contas correntes
abertas por estas junto do Banco.

Os adiantamentos e os empréstimos aos 6rgaos sociais ndo constam desta rubrica mas das contas extrapatrimoniais, em confor-

midade com o disposto nas Diretivas que regulam a elaboracao das contas (Circ.08/2) da FINMA.

3.12 Distribuicao do balango entre a Suica e o estrangeiro

2013 %2012
CHF 000 Suica Estrangeiro Suica Estrangeiro
Ativo
Disponibilidades 125 843 1682 74138 801
Aplicacbes em instituicoes de crédito 190 165 162 401 78 775 107 467
Crédito a clientes 8210 283 984 7 442 262 998
Ativos financeiros detidos para negociagao 153 4776 — 4167
Imobilizagoes financeiras 1536 65 863 — 65 88b
Imobilizacoes corporeas 7 300 350 7115 189
Valores incorpéreos 4 590 — — —
Contas de regularizacéo 3726 2 390 5083 2575
Outros ativos 3010 886 1359 1357
Total 344 533 522 332 173912 445 439
Passivo
Recursos de instituicoes de crédito 11010 85 327 18 185 53 990
Recursos de clientes e outros empréstimos 63 857 578 155 58 624 366 733
Contas de regularizacao 12 438 2 006 8 454 1444
Outros passivos 7 565 1644 6927 1723
Correcoes de valores e provisoes 28 696 403 11314 328
Reservas para riscos bancérios gerais 6 829 — 19 961 —
Capital social 30 000 — 30 000 —
Reservas decorrentes dos resultados 36 977 — 36 783 —
Lucro/ prejuizo do exercicio 1073 885 4092 793
Total 198 445 668 420 194 339 425011

*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013
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3.13 Distribuicao geografica dos ativos

Europa
Suica
Portugal
Bélgica
Franca
Espanha
Reino Unido
[talia
Luxemburgo

Outros palfses europeus

América do Norte/Antilhas
Estados Unidos

Antilhas/Panamé

Outros paises da América do Norte

América do Sul
Brasil

Outros paises da América do Sul
Asia/Médio Oriente

Singapura

Emirados Arabes Unidos

Outros paises da Asia/Médio Oriente

Outros paises

Total

*O comparativo 2012 néao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a

Banque Privée Espirito Santo
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CHF 000

344 533
143 212
54 172
12 650
11410
35019
112

8 275
32 746

57 940
96 801
1800

11 063
13917

13 586
18 684
1384
9 561

866 865

2013 2012
Em % CHF 000 Em %
39,74 173912 28,08
16,52 158 405 25,57
6,25 33490 5,41
1,46 14 698 2,37
1,32 6 879 1,11
4,04 23 622 3,81
0,01 6 0,00
0,95 3937 0,01
3,78 49 892 8,05
6,68 37 320 6,03
11,17 81 694 13,19
0,21 1557 0,25
1,28 7 530 1,22
1,61 1879 0,30
1,567 13716 2,21
2,16 427 0,07
0,16 2 361 0,38
1,09 8 026 1,30
100,00 619 351 100,00
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3.14 Distribuicao do balango por divisas

CHF 000 CHF EUR usD JPY Outras Total
Ativo

Disponibilidades 125 596 1 886 23 — 20 127 525
Aplicagdes em instituicoes de crédito 26 068 85 964 210 988 399 29 148 352 b67
Credito a clientes 8 608 195043 83278 117 5148 292 194
Ativos financeiros para negociagao 643 4 225 61 — — 4929
Imobilizagoes financeiras 25720 36 320 5 359 — — 67 399
Imobilizagdes corporeas 7 300 350 — — — 7 650
Valores incorporeos 4590 — — — — 4 590
Contas de regularizagao 3898 1848 370 — — 6116
Outros ativos 3130 730 30 — 5 3895
Total 205 553 326 366 300 109 516 34 321 866 865
Créditos emergentes de

operacoes a prazo 8133 124 058 52 104 5260 34 080 223 635
Total 213 686 450 424 352 213 5776 68 401 1 090 500
Passivo

Recursos de instituicoes de crédito 12 228 44 914 30 743 20 8 432 96 337
Recursos de clientes e outros empréstimos 29 221 327 095 262 009 570 23117 642 012
Contas de regularizacao 12 130 2111 203 — — 14 444
Outros passivos 5927 580 2703 — — 9210
Correcoes de valores e provisoes 28 696 403 — — — 29 099
Reservas para riscos bancérios gerais 6 829 — — — — 6 829
Capital social 30 000 — — — — 30 000
Reservas decorrentes dos resultados 36 976 — — — — 36 976
Lucro/prejuizo do exercicio 1073 885 — — — 19568
Total 163 080 375 988 295 658 590 31549 866 865
Compromissos de entrega no ambito de

operagoes a prazo 57 223 74 854 51960 b 524 34 075 223 635
Total 220 303 450 842 347 618 6114 65624 1090 500
Posicao liquida por divisa -6617 -418 4 595 -338 2777 -0
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4. Informacoes relativas as operagoes extrapatrimoniais

4.1 Responsabilidades eventuais e irrevogaveis

CHF 000 2013 *2012
Garantias eventuais 117 539 124 578
Responsabilidades irrevogaveis 1396 986
Total 118 935 125 564

do. A primeira co lidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

tivo 2012 nao foi at

4.2 Instrumentos financeiros derivados em curso no fim do exercicio

Instrumentos de negociacao Instrumentos de cobertura
Valores de Valores de Valor dos Valores de Valores de Valor dos
substituicao substituicao subjacentes substituicao substituicao subjacentes
CHF 000 positivos negativos positivos negativos
Instrumentos de taxas
Swaps — — — — — —
Divisas
Contratos a prazo 2316 2 065 174 534 — — —
Swaps 147 — 49101 — — —
Total 2013 2 463 2 065 223 635 - — —
Total 2012* 2 021 1765 178 181 — — —

*O comparativo 2012 néao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

Em 31 de dezembro de 2013, nao existe nenhum contrato de netting.

4.3 Composicao das operacgoes fiduciarias

CHF 000 2013 *2012
Aplicagoes fiduciarias junto de bancos terceiros 25 214 21571
Aplicagoes fiduciarias junto de bancos e empresas associados ao Grupo Espirito Santo 792 811 724 344
Empréstimos fiduciarios e outras operacoes fiduciarias 32 481 38417
Total 850 506 784 332

realizada a 31 de dezembro de 2013

) foi auditado. A primeira consolid

*O comparativo 2012 |
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4.4 Informacoes relativas aos ativos sob gestao

CHF 000

Clientes privados

Ativos detidos por instrumentos de investimento coletivo sob gestao propria
Ativos sob mandatos de gestao

Outros ativos

Clientes institucionais

Outros ativos

Total dos ativos (incluindo duplas contabilizagoes)

dos quais duplas contabilizagoes

Entradas/saidas liquidas de fundos

*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013.

2013 %2012

87 119 94 025
743 805 565 9156
3912179 3623 389
839 132 609 513
5 582 235 4 892 842
87 079 94 007
660 491 15912

Os ativos mencionados nesta rubrica incluem os ativos detidos ou geridos para efeitos de investimento, por conta tanto de clientes

privados como institucionais. Estes ativos englobam essencialmente os recursos de clientes sob a forma de ativos em conta cor-

rente, de aplicacoes a prazo e de aplicagoes fiduciarias, bem como todos os valores em deposito devidamente avaliados.

Os ativos detidos por instrumentos de investimento coletivo sob gestao propria encontram-se registados neste quadro.

Os ativos em depodsito (custody only) nao fazem parte deste mapa.

As entradas e saidas de capitais incluem os movimentos de titulos e de numerario.

Os juros langados em conta, a concessao e o reembolso de créditos, as variagbes cambiais e as flutuacoes das cotacdes dos

titulos nao foram tomados em consideracéao.

As entradas e saidas sao registadas na data contabilistica da transacdo e contabilizadas em CHF segundo a taxa de cadmbio em

vigor.

4.5 Litigios e outros riscos de diferendos

Litigios

Continuam abertos dois processos nos tribunais de Nova lorque contra o Banco e muitas outras instituigcdes financeiras pelo liqui-

datéario da sociedade Bernard L. Madoff Investment Securities LLC.

O Banco contesta esses processos, alegando motivos processuais e relacionados com o mérito da causa, tendo tomado medidas

para defender e proteger os seus interesses. Nao sendo possivel a data avaliar a probabilidade de um pagamento e o respetivo

montante, o Banco nao constituiu provisoes para essa eventualidade.
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5. Informacoes relativas a demonstracao de resultados

5.1 Composicao do resultado das operagcoes de negociagao

CHF 000

Divisas e metais preciosos
Titulos

Total

*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

5.2 Composicao dos custos com o pessoal

CHF 000

Remuneracoes

Contribuicoes legais

Contribuicoes para instituicoes de previdéncia
Plano de incentivo do pessoal

Outros custos com o pessoal

Total

*O comparativo 2012 néo foi auditado. A primeira consolidacgao foi realizada a 31 de dezembro de 2013

5.3 Composicao de outros custos operacionais

CHF 000

Instalagoes, equipamento basico
Informatica/Comunicacéao
Despesas de representagao
Servicos de terceiros

Outros custos extraordinarios
Total

*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidacao foi realizada a 31 de dezembro de 2013
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2013
3103
529
3 632

2013
24 398
1950
2335
560
1912
31 155

2013
3593
4173
2079
5138

959

15 942

%2012
23 669
1954
2191
500
2011
30 324

%2012
3 346
3742
2 034
5383
774
15279
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5.4 Distribuicao dos proveitos e custos da atividade bancaria regular entre a Suiga e o estrangeiro

2013 %2012
CHF 000 Suica Estrangeiro Suica Estrangeiro
Margem financeira
Juros e rendimentos similares 6 864 1484 7477 1995
Rendimentos de juros e dividendos de ativos
financeiros para negociagao 6 53 25 —
Rendimentos de investimentos financeiros 604 535 548 524
Juros e encargos similares -2 560 -1 253 -3 166 —-1650
Total 4914 819 4 884 869
Resultado das operagoes de comissoes
e de prestacoes de servico
Proveitos com comissoes sobre operacoes de crédito 1697 60 1766 89
Proveitos com comissoes sobre operagoes de negociagao
de titulos e aplicagoes 34 882 5471 32 875 2 339
Proveitos com comissoes sobre outras prestacoes de servico 4744 17 5 283 30
Encargos com comissoes -5982 -16 -3128 -10
Total 35 341 5532 36 796 2 448
Resultado das operagoes de negociagao 3481 151 35651 96
Outros resultados operacionais
Outros proveitos operacionais 6 391 38 5 450 0
Outros custos operacionais -614 — —-bbb —
Total 5777 38 4 895 0
Custos operacionais
Custos com pessoal -27 798 -3 358 -28 881 —-1388
Outros custos operacionais -14 213 -1729 -14 222 -988
Total -42 011 -5 087 -43 103 -2 376
Resultado bruto 7 502 1453 7023 1037

da 0/ realizad Je dezembro de 2013

2 néo fol a /
Este mapa apresenta a distribuicao do resultado da atividade bancaria ordinaria entre a sede de Pully, a sucursal em Portugal e a participacao da
ESWM no Luxemburgo.

*O compe ado. A primeira consoli

5.5 Comentarios sobre os prejuizos essenciais, os proveitos e custos extraordinarios, bem como as diminuicoes
essenciais de reservas livres, de reservas para riscos bancarios gerais e de correcoes de valores e de
provisdes apurados

CHF 000 2013 2012
Diminuicdo de reservas para riscos bancarios gerais 13 132 —
Reducao parcial da provisao global em operagoes de crédito - 2 060
Outros 50 118

Recuperacao de créditos amortizados - —
Total dos proveitos extraordinarios 13 182 2178

Je dezembro de 2013

*O comparativo 2012 nao foi auditado. A primeira consolidacao foi rea

A rubrica proveitos extraordinarios consiste, essencialmente, numa reducao parcial da reserva para riscos bancarios gerais.
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Relatorio do Revisor Oficial de Contas

sobre as contas consolidadas

A Assembleia-geral de acionistas do
Banque Privée Espirito Santo SA, Pully

Na nossa qualidade de Revisor Oficial de Contas, procedemos
a auditoria das contas consolidadas do Banque Privée Espirito
Santo SA, Pully, que inclui o balango, a demonstracdo de resul-
tados e 0 anexo (p. 12 a 29) ao exercicio terminado em 31 de
dezembro de 2013. As indicacoes do exercicio anterior referi-
das nas contas consolidadas nao foram auditadas, uma vez que

a primeira consolidacao foi feita a 31 de dezembro de 2013.

Responsabilidade do Conselho de Administracao

A responsabilidade pela elaboragao das contas consolidadas
incumbe, em conformidade com as diretivas que regem a ela-
boracao das contas dos bancos e as disposicoes legais, ao
Conselho de Administragao. Esta responsabilidade envolve a
concegao, implementacao e manutencao de um sistema de
controlo interno relativo a elaboragao e apresentacao das con-
tas consolidadas, de modo a que estas nao contenham ano-
malias significativas, resultantes quer de fraudes quer de erros.
Por outro lado, o Conselho de Administracao é responsavel pe-
la escolha e aplicacao de métodos contabilisticos apropriados
assim como de estimativas contabilisticas adequadas.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em exprimir, com base na
nossa auditoria, um parecer sobre as contas consolidadas. Efe-
tuamos a nossa auditoria em conformidade com a lei suiga e
com as Normas de Auditoria Suicas (NAS). Estas normas exi-
gem a planificagdo e a realizacdo da auditoria com vista a obter
uma garantia razoavel de que as contas consolidadas nédo con-

tém anomalias significativas.

Uma auditoria inclui a implementagdo de procedimentos de au-
ditoria com vista a recolha de elementos comprovativos dos va-
lores e informagodes recebidos nas contas consolidadas. Com-
pete ao auditor selecionar os procedimentos de auditoria assim
como avaliar os riscos de que as contas consolidadas pos-
sam conter anomalias significativas resultantes quer de fraudes
quer de erros. No &mbito da avaliagdo de tais riscos, o auditor
toma em consideracao o sistema de controlo interno aplicado
a elaboracao das contas consolidadas para definir os procedi-
mentos de auditoria adaptados as circunstancias e nao com

0 objetivo de dar um parecer sobre a eficicia de tal sistema.
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Uma auditoria inclui, também, uma avaliagao da adequacao
dos métodos contabilisticos e da plausibilidade das estimativas
contabilisticas apresentadas assim como uma apreciagao da
apresentacado das contas consolidadas no seu conjunto. Pen-
samos que os elementos comprovativos recolhidos constituem
base suficiente e adequada para formar o nosso parecer de au-
ditoria.

Parecer de auditoria

Segundo a nossa apreciacéo, as contas consolidadas relativas
ao exercicio terminado em 31 de dezembro de 2013 ddo uma
imagem fiel do patrimonio, da situacao financeira e dos resulta-
dos em conformidade com as diretivas que regem a elaboragao
das contas dos bancos e encontram-se em conformidade com

as leis suicas.

Relatorio sobre outras disposi¢coes legais

Certificamos que cumprimos o0s requisitos legais de credencia-
cao em conformidade com a legislagao sobre a supervisao da
revisdo (LSR) e da independéncia (art.® 728C0O e art.° 11 LSR)

e que nao existe qualquer facto incompativel com esta Ultima.

Em conformidade com o art.° 728a, alinea 1, nimero 3 CO, e
com a Norma de Auditoria Suica 890, certificamos que existe
um sistema de controlo interno aplicavel a elaboracao e apre-
sentagdo das contas consolidadas, definido segundo as pres-
cricoes do Conselho de Administracéo.

Além disso, certificamos que a proposta de aplicacdo dos re-
sultados liquidos se encontra em conformidade com a lei suica
e com os estatutos e recomendamos a aprovagao das contas

consolidadas que vos sao apresentadas.

Genebra, 14 de abril de 2014

KPMG SA

0. Gauderon L. Cariou

Auditor oficial Auditora oficial

Revisor responsavel
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Balanco em 31 de dezembro

CHF

Ativo

Caixa e disponibilidades

Disponibilidades em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Ativos financeiros para negociacao
Imobilizagdes financeiras

Participacoes

Imobilizagoes corporeas

Contas de regularizagao

Outros ativos

Total do ativo

Total dos créditos a empresas do Grupo e a participantes qualificados

Passivo

Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Contas de regularizacéo

Outros passivos

Correcoes de valores e provisoes

Capital social

Reserva legal geral

Outras reservas

Resultados transitados

Resultado do exercicio

Total do passivo

Total dos recursos subordinados

Total dos recursos de empresas do Grupo e de participantes qualificados

Operacgoes extrapatrimoniais

Responsabilidades eventuais

Responsabilidades irrevogaveis

Instrumentos financeiros derivados
valores de substituicdo positivos
valores de substituicao negativos
valor dos subjacentes

Operacoes fiduciarias

Banque Privée Espirito Santo 34

2013

127 525 260
351687 139
292 194 209
4 929 336
67 398 832
1216612
12 173 458
6 115 475

3 827 860
867 068 181
2079 901

96 336 578
642 011 994
14 339 560
9 094 544
35927 774
30 000 000
14 415 000
18 000 000
4 676 102

2 266 629
867 068 181
24 550 420
85980 815

117 538 699
1396 000

2462 973
2064 787
223 635 296
850 506 547

2012

74 939 512
186 018 179
270 439 993

4166 554
65 884 506
300 6156

7 304 438

7 657 665
2711 381
619 422 743
1198 765

72 174 544
425 356 923
9897 828
8699 001
31603 34b
30 000 000
14 095 000
18 000 000
4687078
5009 024
619 422 743
24150 000
76 226 002

124 577 908
986 000

2021 439
1765 327
178 181 523
784 332 092

Relatorio Anual 2013



Demonstracao dos resultados

CHF

Proveitos e custos da atividade bancaria corrente

Margem financeira

Juros e rendimentos similares

Rendimentos de juros e dividendos de ativos financeiros para negociacao
Rendimentos de juros e dividendos de imobilizagdes financeiras

Juros e encargos similares

Resultados de operacoes de comissoes e de prestacoes de servigo
Proveitos com comissoes sobre operagoes de crédito

Proveitos com comissbes sobre operacoes de negociacao de titulos e aplicagoes
Proveitos com comissdes sobre outras prestagdes de servigos

Encargos com comissoes

Resultado das operagoes de negociagao

Outros resultados operacionais
Outros proveitos operacionais
Outros custos operacionais

Custos operacionais
Custos com o pessoal
Outros custos operacionais

Resultado Bruto

Amortizagoes do ativo imobilizado
Correcoes de valores, provisoes e perdas
Proveitos extraordinarios

Custos extraordinarios

Impostos

Resultado do Exercicio
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2013 2012

7 860 669 9003976
59 465 25 365
1139572 1072 706
-3327 100 -4 348 922
5 732 606 57563125
1756 907 1854 814
38 525 207 35214 219
4761015 5313424
-5 770 604 -3138 467
39 272 525 39 243 990
3631624 3 646 834

6 390 921 5449 929
-613 955 —-bb4 957

5 776 966 4894 972
-29 823 309 -30 268601
-15 336 244 -15210 660
—-45 159 553 -45 479 261
9 254 168 8 059 660
-1689 717 —1756 344
-21607 371 -1921785
17 050 486 2178197
-740 937 -1 550704

2 266 629 5009 024
Contas Anuais - Relatério Anual 2013



Anexo as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2013

1. Comentarios sobre a atividade

O Banque Privée Espirito Santo ¢ uma sociedade andonima de
direito suigo, que tem por atividade essencial a gestao de pa-
trimonio e a consultoria de investimento por conta de clientes
privados assim como operacoes associadas, tais como emprés-
timos garantidos por valores, negociagao de valores mobiliarios
e divisas e transferéncias monetarias. O Banco exerce esta
atividade a partir da sua sede em Pully (Lausanne), da sua
sucursal em Zurique (aberta em dezembro de 2013), da sua
agéncia em Genéve, assim como por intermédio de uma su-
cursal em Portugal (Lisboa e Porto) e de dois escritérios de
representacao (na Polonia, em Varsoévia, e em Espanha, em
Madrid). No ambito da Circular 08/7 da Autoridade Federal
de Vigilancia dos Mercados Financeiros (FINMA) relativa a ex-
ternalizacao de atividades (outsourcing), o Banco delegou, em
Junho de 2012, a sociedade Sterci SA a exploracdo técnica
das plataformas de mensagens interbancarias (SIC; SWIFT; SE-
COM) ao abrigo de um abrangente contrato de prestacao de
servicos. De forma a garantir a confidencialidade das opera-
coes, os funcionérios do prestador de servigos estao obrigados
ao segredo bancéario. Por sua vez, desde 2011, a sucursal do
Banco em Portugal delega a uma empresa residente em Por-
tugal a atividade de impressao e envio de avisos de operacoes
bancaérias e de estimativa de carteiras dos seus clientes.

No final do exercicio, o quadro de pessoal (convertido em
postos de trabalho a tempo inteiro) era de 164 colaboradores
(2012:1563).

Apresentacao das contas
Principios contabilisticos
e critérios valorimétricos
Gestao dos riscos

Base de apresentacao

Os principios de apresentacao e de valorizacao das contas anu-
ais encontram-se em conformidade com o prescrito no Codigo
das Obrigacoes, na Lei Federal sobre Bancos e Caixas Econo-
micas e na respetiva portaria assim como nas Diretivas sobre

as disposicoes que regem a elaboragao das contas (Circ. 08/2)
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da FINMA. O Conselho de Administragado adotou as medidas
necessarias a aplicagao dos novos requisitos introduzidos no
Codigo das Obrigagoes em matéria de sistema de controlo
interno aplicavel a elaboracdo e a apresentagdo das contas

anuals.
Principios contabilisticos e critérios valorimétricos

Contabilizacao das operagoes
Todas as operagcbes sdo contabilizadas a data da respetiva
conclusao (data de operacao) e, desde tal data, sao avaliadas

segundo os principios seguidamente apresentados.

Conversao de moeda estrangeira

As contas sao apresentadas em francos suicos. Os créditos
e 0s recursos denominados em divisas sao convertidos em
francos suicos a cotacdo média do mercado efetivo a data do
balanco. Os proveitos e 0s custos sao convertidos a taxa de
cambio em vigor a data da respetiva contabilizagao.

As principais taxas de cambio utilizadas na conversao de mo-
edas estrangeiras no quadro do fecho de contas em 31 de

dezembro foram as seguintes:

2013 2012
usD 0,8931 0,91561
EUR 1,2275 1,2075

O balango da nossa sucursal é convertido em francos suicos a
cotacdo média do mercado efetivo a data de fecho enquanto
a demonstracéao de resultados é convertida em francos suicos
a cotacao média do exercicio. As diferencas de conversao sao
registadas na rubrica de «Resultado das operacoes de negoci-
acao».

Disponibilidades, créditos e recursos de outras
instituicoes de crédito e de clientes

Estes elementos séo apresentados no balanco pelo respetivo
valor nominal. Os riscos identificados e previsiveis sdo objeto
de correcao dos valores contabilizados em «Correcao de valo-
res e de provisoes ».
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Ativos financeiros detidos para negociagao

As posicoes de ativos financeiros para negociacao sao avalia-
das e apresentadas no balango segundo o principio do justo
valor (fair value) e com base no preco atribuido por um mer-
cado liquido. Quando nao é possivel estabelecer o justo valor,
a avaliagao e a contabilizacao sao feitas segundo o principio
do menor valor. As mais-valias e menos-valias realizadas nas
compras e vendas de tais posigoes assim como as mais-valias
e menos-valias nao realizadas resultantes das variagoes do jus-
to valor sao registadas na rubrica de « Resultado das operacoes

de negociagao».

Imobilizagoes financeiras

Os titulos de crédito detidos destinam-se a ser conservados até
ao respetivo vencimento e sao avaliados pelo respetivo valor de
aquisicao, tendo em conta a delimitagao do agio ou do desagio
(componente da taxa) na duragao. As eventuais variagoes de

valor ditadas pela solvabilidade séao imediatamente registadas.

Participacoes
As participacoes sao avaliadas pelo valor de aquisicao. As
eventuais variagoes duraveis de valor sdo imediatamente regis-

tadas.

Imobilizagées corporeas

As imobilizacbes corpdreas sdo apresentadas no balanco pelo
valor de aquisicao. Excecao feita as obras de arte, que nao
s&o objeto de amortizagao, embora sejam preiodicamente ava-
liadas, as imobilizagoes corporeas sao amortizadas segundo o
método constante, que contempla taxas diferenciadas por ca-
tegorias.

Responsabilidades eventuais

Estas responsabilidades sao registadas nas operagoes extrapa-
trimoniais pelo valor nominal. Sdo constituidas provisoes para
riscos identificados e previsiveis, as quais sao registadas nas
«Corregoes de valores e provisoes ».

Correcoes de valores e provisoes
Os créditos de cobranca duvidosa ou seja aqueles relativamen-
te aos quais é pouco provavel que o devedor se encontre em

condicOes de satisfazer os seus compromissos futuros, sao
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avaliados individualmente e a respetiva depreciagao de valor é
coberta por corregoes de valores individuais.

A depreciacao de valor corresponde a diferenca entre o valor
contabilistico do crédito e 0 montante que podera ser recupe-
rado pelo Banco, tendo em conta o risco de contraparte e o
produto liquido da realizagado de eventuais garantias.

Para cobrir os riscos gerais associados & atividade, sdo consti-

tuidas provisoes globais.

As provisoes e corregoes de valores sao apresentadas no pas-
sivo na rubrica « Correcoes de valores e provisoes ».

Impostos

Os impostos correntes com reflexos no resultado ou seja 0 im-
posto sobre o rendimento coletivo e o imposto de capitais sao
determinados em conformidade com as prescricoes fiscais e
contabilizados como custos do exercicio em que foram obtidos
os lucros correspondentes.

Instrumentos financeiros derivados

O Banco tem pouca atividade neste dominio. Com efeito,
encarrega-se, fundamentalmente, de contratos cambiais a pra-
z0 por conta dos seus clientes. Contudo, pode recorrer a estes
instrumentos por conta prépria no ambito da gestao da sua te-

souraria e, essencialmente, numa otica de cobertura.

No balanco, os valores de substituigao positivos sao apresenta-
dos em «Qutros ativos» e os valores de substituicao negativos
em «Qutros passivos», o mesmo sucedendo relativamente ao

saldo devedor ou credor da conta de compensacao.

Os valores de substituicao dos contratos negociados fora de
bolsa e celebrados por conta de clientes sao langados no ba-
lanco, mesmo que se encontrem cobertos.

Anéalise dos riscos

Ver comentarios da andlise no ponto 2 das contas consolida-

das.
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3. Informacoes relativas ao balanco

3.1 Composicao das coberturas dos empréstimos e das operagdes extrapatrimoniais

Ver ponto 3.1 das contas consolidadas.

3.2 Ativos financeiros detidos para negociacao,
imobilizagdes financeiras e participagoes

CHF 000 2013 2012
Ativos financeiros detidos para negociacao
Titulos de divida (ndo cotados) 4781 3903
Titulos de participagao 148 64
Outros titulos — 200
Total 4929 4167
Imobilizagoes financeiras
Titulos de divida destinados a serem mantidos até ao vencimento 67 399 65 88b
Total 67 399 65 885
do qual titulos com acordos de recompra segundo regulamentagao em matéria de liquidez 26 750 27 756
Justo valor 67 756 66 393
Valor Valor
Taxa de contabilistico contabilistico
CHF/EUR 000 Capital participacao 2013 2012
Participacoes sem cotacao bolsista
ES Wealth Management (Europe) SA, Luxembourg
— Consultoria financeira EUR 1 000 100% CHF 1217 301
33 Composicao do ativo imobilizado
2013
Valor de  Amortizacoes Valor Investi- Desinvesti- Amorti- Valor
aquisicdo  acumuladas  contabilistico mentos mentos zagoes  contabilistico
CHF 000 final 2012 final 2013
Participag6es maioritarias — — 301 916 — 1217
Imobilizagdes corpodreas e incorpoéreas
Outras imobilizagdes corporeas 48 568 41 254 7 304 6 559 — 1690 12 173
Valor de seguro de incéndio das
outras imobilizacdes corpdreas 14 739 14739
Futuras condicoes de leasing
resultantes de leasing operacional 125 63
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34 Composicao dos outros ativos e passivos

2013 2012
Outros Outros Outros Outros
ativos passivos ativos passivos
CHF 000
Valores de substituicdo dos
instrumentos financeiros derivados 2 463 2 065 2 021 1765
Outros 1365 7 030 690 6 834
Total 3828 9 095 2711 8 699
3.5 Ativos penhorados ou com reserva de propriedade
2013 2012
Valor Responsabilidades Valor Responsabilidades
contabilistico efetivas contabilistico efetivas
CHF 000 2013 2012
Aplicacbes em instituicoes de crédito 11738 - 7 131 —
Imobilizagoes financeiras 26 750 — 27 756 —
Total 38 488 — 34 887 —

3.5.1 Operagoes de empréstimo e de venda ou compra de titulos com acordo de recompra

CHF 000 2013 2012

Justo valor dos titulos recebidos no &mbito do empréstimo de titulos relativamente

aos quais foi concedido sem restricoes o direito de proceder ao subsequente penhor 1646 1795
do qual justo valor dos titulos entregues a terceiros 1646 1795

3.6 Responsabilidades perante instituicoes proprias de previdéncia profissional

As responsabilidades do Banco para com a Fundagao de Previdéncia do Pessoal atingem cerca de CHF 3 510 603 em 31 de de-
zembro de 2013 (2012 : CHF 650 000), correspondendo a ativos em contas correntes e a depositos a prazo da Fundagao junto do
Banque Privée Espirito Santo SA.

Os funcionarios do Banco estao afiliados & Fundacao de Previdéncia Espirito Santo. A Fundacao estende a previdéncia para além
das prestacoes legais minimas, gerindo ainda a previdéncia de trés sociedades associadas estabelecidas na Suica. Na qualidade
de instituicao semi-autbnoma, a Fundacéao ressegura na integra os riscos de invalidez e de morte, bem como o risco de longevi-
dade quando um reformado opta pelo pagamento de uma pensao vitalicia em vez do capital.

O Banco nao tem quaisquer beneficios ou responsabilidades econdmicas relativamente a instituicao de previdéncia de acordo
com a norma sufica RPC 16 em 31 de dezembro de 2013. Segundo as Ultimas contas a 31 de dezembro de 2013, a taxa de cober-
tura era de 112,59%, representando um excedente de CHF 5 812 874. As contribuicoes relativas ao exercicio de 2013 num valor
de CHF 2 081 227 foram pagas na integra a Fundacao.
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3.7 Distribuicao das corregcoes de valores e provisdoes, bem como das reservas para riscos bancarios gerais e

composigao das suas variagoes ao longo do exercicio.

Valor no  Utilizagcdes em Alteragoes
final de 2012 conformidade de aplicagao
com o objetivo (novas
aplicagoes)
CHF 000
Correcoes de valores e provisoes
para riscos de incumprimento
(riscos de cobranga e risco pais) 5593 — —
Correcoes de valores e provisoes
para outros riscos operacionais 170 — —
Outras provisoes 25 840 — —
Total das correcoes de valores
e provisoes segundo o balanco 31603 - -

Cobrancas,
juros de
cobrancga
duvidosa,
diferencas
cambiais

Novas
constituicoes
a débito na
demonstracao
de resultados

14700

6 625

21325

Dissolugoes a

crédito na
demonstracao
de resultados

17 000

17 000

2013

Valor no final
de 2013

20 293

6 795
8 840

35928

O aumento das correcoes de valores e provisoes deve-se ao reforco das provisdes em matéria de crédito, bem como a constituigcao

de novas provisoes relativas a quota-parte do Banco nos acordos Rubik, por um lado, e, por outro lado, a sua participacao no

programa do Departamento de Justica dos Estados Unidos que visa regularizar o litigio fiscal com esse pais.

As outras provisoes sao provisoes constituidas para cobrir 0s riscos gerais das operagoes bancarias. Nao sao taxadas, dado que

nao atingem o limite fiscal autorizado.

3.8 Capital social e participagoes superiores a 5% dos direitos de voto

Ver ponto 3.8 das contas consolidadas.

3.9 Composicao do capital préprio

CHF 000

Capital préprio no inicio do exercicio
Capital social integralmente realizado
Reserva legal geral

Outras reservas

Resultados transitados

Total (antes de aplicacao de resultados)

Capital préprio no fim do exercicio

+ Dotacéao a reserva legal

— Utilizacao de resultados transitados

— Dividendos e outras dotagoes deduzidos do resultado do exercicio anterior
+ Resultado do exercicio

Total (antes de aplicacao de resultados)

do qual

Capital social integralmente realizado
Reserva legal geral

Outras reservas

Resultados transitados
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30 000
14 095
18 000

9 696
71791

320
-320
-4700
2 267
69 358

30 000
14 415
18 000
6 943

Anual 2013



3.10 Estrutura de prazos do ativo corrente e dos recursos alheios

A ordem Revogavel Até De3a Dela Mais de  Imobilizado Total
3 meses 12 meses 5 anos 5 anos

CHF 000
Ativo corrente
Disponibilidades 127 5256 — — — — — — 127525
Aplicagoes em instituicoes
de crédito 318 477 — 33210 — — — — 3b1687
Créditos a clientes — b3348 132296 106 550 — — — 292194
Ativos financeiros para negociagao 4929 — — — — — — 4929
Imobilizagoes financeiras — — 156121 13 637 38592 149 — 67 399
Total 2013 450 931 53348 180627 120087 38 592 149 — 843734
Total 2012 221 391 52 818 167690 128744 40 668 138 — 601449
Recursos alheios
Recursos de outras instituicoes
de crédito 61677 — 33 064 1596 — — — 96 337
Recursos de clientes e
outros empréstimos 556 978 — 20 482 31810 32 742 — — 642012
Total 2013 618 655 - 53 546 33 406 32742 - — 738349
Total 2012 355 979 — 52 975 63 130 25 448 — — 497 532

3.11 Dividas de/e a empresas associadas e empréstimos aos 6rgaos sociais

CHF 000 2013 2012
Aplicagdes em bancos do Grupo Espirito Santo 20 835 33709
Aplicagdes em outras empresas do Grupo Espirito Santo 43 41
Total 20878 33 750
Recursos de bancos do Grupo Espirito Santo 50 077 82777
Recursos de outras empresas do Grupo Espirito Santo 2 054 2 608
Total 52 131 85 385

O Banco detém créditos a ordem e a curto prazo sobre bancos do Grupo Espirito Santo no ambito de um limite global concedido
aos mesmos; esses creditos tém por objetivo a gestao das suas disponibilidades.

As aplicagcoes em, e 0s recursos de empresas nao bancarias do Grupo Espirito Santo correspondem a saldos em contas correntes
abertas por estas junto do Banco.

Os adiantamentos e os empréstimos aos 6rgaos sociais ndo constam desta rubrica mas das contas extrapatrimoniais, em confor-

midade com o disposto nas Diretivas que regulam a elaboracao das contas (Circ.08/2) da FINMA.

Banque Privée Espirito Santo 41 Contas Anuais - Relatorio Anual 2013



3.12 Distribuicdo do balanco entre a Suica e o estrangeiro

CHF 000

Ativo

Disponibilidades

Aplicagdes em instituigoes de crédito
Crédito a clientes

Ativos financeiros detidos para negociacao
Imobilizagdes financeiras
Participacoes

Imobilizagoes corporeas

Contas de regularizagao

Outros ativos

Total

Passivo

Recursos de instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Contas de regularizacao

Outros passivos

Corregoes de valores e provisoes
Capital social

Reserva legal geral

Outras reservas

Resultados transitados
Lucro/prejuizo do exercicio

Total

Banque Privée Espirito Santo 42

Suica

125 843
190 165
8210
153
1536
11 890
3726
3010
344 533

11 009
63 857
12 439
7 565
35525
30 000
14 415
18 000
4 676
1074
198 560

2013

Estrangeiro

1682
161 5622
283 984

4776

65 863
1217
283
2390
818

522 535

85 327
578 155
1900
1530
403

1193
668 508

Contas

2012

Suiga Estrangeiro
74138 801
78775 107 243
7442 262 998
— 4167

— 65 885

— 301
7116 189
5083 2575
1369 1362
173912 445 511
18185 53 990
58 624 366 733
8 454 1444

6 927 1672
31275 328
30 000 —
14 095 —
18 000 —
4687 —
4092 917
194 339 425 084
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3.13 Distribuicao geografica dos ativos

Europa
Suica
Portugal
Bélgica
Franca
Espanha
Reino Unido
[talia
Luxemburgo

Outros pafses europeus

América do Norte/Antilhas
Estados Unidos

Antilhas/Panamé

Outros paises da América do Norte

América do Sul

Brasil

Outros paises da América do Sul
Asia/Médio Oriente

Singapura

Emirados Arabes Unidos

Outros paises da Asia/Médio Oriente

Outros paises

Total
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CHF 000

344 533
143 212
54 172
12 650
11410
35019
112
8478
32 746

57 940
96 801
1800

11 063
13917

13 586
18 684
1384
9 561

867 068

2013

Em %

39,74
16,52
6,25
1,46
1,32
4,04
0,01
0,97
3,78

6,68
11,16
0,21

1,28
1,61

1,57
2,15
0,16
1,09

100,00

Contas

CHF 000

173912
168 405
33490
14 698
6 879
23 622
6

4009
49 892

37320
81694
1657

7530
1879

13716

427
2 361
8 026

619 423
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2012

Em %

28,08
25,57
5,41
2,37
(AN
3,81
0,00
0,65
8,05

6,03
13,19
0,25

1,22
0,30

2,21
0,07
0,38

1,30

100,00
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3.14 Distribuicao do balanco por divisas

CHF 000

Ativo

Disponibilidades

Aplicagdes em instituicoes de crédito
Credito a clientes

Ativos financeiros para negociagao
Imobilizagdes financeiras
Participacoes

Imobilizagoes corporeas

Contas de regularizagao

Outros ativos

Total

Créditos emergentes de
operacoes a prazo

Total

Passivo

Recursos de instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Contas de regularizacao

Outros passivos

Correcoes de valores e provisoes
Capital social

Reserva legal geral

Outras reservas

Resultados transitados

Lucro/prejuizo do exercicio

Total

Compromissos de entrega no dmbito de
operacoes a prazo

Total

Posigao liquida por divisa

Banque Privée Espirito Santo

CHF

125 696
26 067
8 608
643
25720
11890
2818
3130
204 472

8 133
212 605

12 228
29 221
12 130
5927
3b 525
30 000
14 415
18 000
4676
1074
163 196

57 224
220 420
-7815

44

EUR

1887
86 084
195 043
4225
36 320
1217
283
2927
663
327 649

124 059
451 708

44 914
327 095
2 006
465
403

1193
376 076
74 852

450 928
780

usb JPY

23 —

210 988 400
83278 117
61 —
53569 —
370 —

30 —

300 109 517
52104 5260
352 213 5777
30 743 20
262 009 570
202 —
2703 —
295 657 590
51 960 5624
347 617 6114
4 595 -337

Contas

Outras Total
20 127 526
29148 351687
5148 292 194
— 4929

— 67 399

— 1217

— 12173

— 6115

5 3828

34 321 867 068
34 080 223 636
68 401 1090 704
8432 96 337
23117 642 012
— 14 338

— 9 095

— 35928

— 30 000

— 14 415

— 18 000

— 4676

— 2267
31549 867 068
34075 223 636
65624 1090 704
2777 0
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4. Informacoes relativas as operagoes extrapatrimoniais

4.1 Responsabilidades eventuais e irrevogaveis

Ver ponto 4.1 das contas consolidadas

4.2 Instrumentos financeiros derivados em curso no fim do exercicio

Ver ponto 4.2 das contas consolidadas

4.3 Composicao das operagoes fiduciarias

Ver ponto 4.3 das contas consolidadas.

4.4 Informacgoes relativas aos ativos sob gestao

CHF 000 2013 2012

Clientes privados

Ativos detidos por instrumentos de investimento coletivo sob gestao propria 87 119 94 025
Ativos sob mandatos de gestao 743 805 565 9156
Outros ativos 3912179 3623 389
Clientes institucionais

Outros ativos 839 132 609 513
Total dos ativos (incluindo duplas contabilizagoes) 5 582 235 4892 842
dos quais duplas contabilizagdes 87 079 94 007
Entradas/saidas liquidas de fundos 660 491 15912

Os ativos mencionados nesta rubrica incluem os ativos detidos ou geridos para efeitos de investimento, por conta tanto de clientes
privados como institucionais. Estes ativos englobam essencialmente os recursos de clientes sob a forma de ativos em conta cor-
rente, de aplicagoes a prazo e de aplicagoes fiduciarias, bem como todos os valores em deposito devidamente avaliados.

Os ativos detidos por instrumentos de investimento coletivo sob gestao propria encontram-se registados neste quadro.

Os ativos em depodsito (custody only) nao fazem parte deste mapa.

As entradas e saidas de capitais incluem os movimentos de titulos e de numerario

Os juros langados em conta, a concessao e o reembolso de créditos, as variagbes cambiais e as flutuacoes das cotacdes dos
titulos nao foram tomados em consideracéao.

As entradas e saidas sao registadas na data contabilistica da transacdo e contabilizadas em CHF segundo a taxa de cadmbio em

vigor.

4.5 Litigios e outros riscos de diferendos

Litigios

Continuam abertos dois processos nos tribunais de Nova lorque contra o Banco e muitas outras instituicdes financeiras pelo liqui-
datario da sociedade Bernard L. Madoff Investment Securities LLC.

O Banco contesta esses processos, alegando motivos processuais e relacionados com o mérito da causa, tendo tomado medidas
para defender e proteger os seus interesses. Nao sendo possivel a data avaliar a probabilidade de um pagamento e o respetivo
montante, o Banco nao constituiu provisoes para essa eventualidade.
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5. Informacoes relativas a demonstragcao de resultados

5.1 Composicao do resultado das operagoes de negociacao

Ver ponto 5.1 das contas consolidadas.

5.2 Composic¢ao dos custos com o pessoal

CHF 000

Remuneracoes

Contribuicoes legais

Contribuicoes para instituicoes de previdéncia
Plano de incentivo do pessoal

Outros custos com o pessoal

Total

5.3 Composicao de outros custos operacionais

CHF 000
Instalacoes, equipamento béasico
Informatica/Comunicacéao
Despesas de representagao
Servicos de terceiros

Outros custos extraordinarios
Total
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Contas

2013 2012
23 222 23613
1839 1954
2 291 2191
560 500
1911 2011
29 823 30 269
2013 2012
3425 3346
4103 3742
1976 2034
4 880 5315
952 774

15 336 15211
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5.4 Distribuicao dos proveitos e custos da atividade bancaria regular entre a Suica e o estrangeiro

2013
CHF 000 Suica Estrangeiro Suica
Margem financeira
Juros e rendimentos similares 6 870 1477 7477
Rendimentos de juros e dividendos de ativos
financeiros para negociagao 6 53 25
Rendimentos de investimentos financeiros 604 535 548
Juros e encargos similares -2 560 -1 253 -3 166
Total 4921 812 4 884
Resultado das operagoes de comissoes
e de prestacoes de servico
Proveitos com comissoes sobre operacoes de crédito 1697 60 1766
Proveitos com comissoes sobre operagoes de negociagao
de titulos e aplicagoes 34 882 3870 32 875
Proveitos com comissoes sobre outras prestacoes de servico 4744 17 5 283
Encargos com comissoes -5982 -16 -3128
Total 35 341 3931 36 796
Resultado das operagoes de negociagao 3475 157 35651
Outros resultados operacionais
Outros proveitos operacionais 6 391 — 5 450
Outros custos operacionais -614 — —-bbb
Total 5777 — 4 895
Custos operacionais
Custos com pessoal -27 797 -2 026 -28 881
Outros custos operacionais -14 215 -1123 -14 222
Total -42 012 -3148 -43 103
Resultado bruto 7 502 1752 7023

Este mapa apresenta a distribuicao do resultado da atividade bancaria reqular entre a sede de Pully e a sucursal em Portugal.

2012

Estrangeiro

1996

524
-1650
869

89

2 339
30
-10
2 448

96

-1388
-988
-2376

1037

5.5 Comentarios sobre os prejuizos essenciais, os proveitos e custos extraordinarios, bem como as diminuicoes

essenciais de reservas livres, de reservas para riscos bancarios gerais e de correcoes de valores e de

provisoes apurados

CHF 000 2013
Diminuicdo de reservas para riscos bancarios gerais 17 000
Reducao parcial da provisdo global em operagoes de crédito —
Outros 50
Recuperacéo de créditos amortizados -
Total dos proveitos extraordinarios 17 050

2012

2 060
118

2178

A rubrica proveitos extraordinarios consiste, essencialmente, numa reducao parcial da reserva para riscos bancarios gerais.
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6. Fundos préprios

6.1 Informacoes relativas aos fundos préprios segundo a circular FINMA 2008/22
“Requisitos de publicacao associados aos fundos préprios”

CHF 000
Fundos proprios considerados
Fundos proprios necesséarios

dos quais

A titulo dos riscos de crédito

A titulo dos riscos sem contrapartidas
A titulo dos riscos de mercado

A titulo dos riscos operacionais
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2013
87 890
27 564

17 834
607
821

8 302

2012
111950
29 493

19 688
584
769

8 452
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Aplicacao dos resultados

Proposta apresentada a Assembleia-geral de 29 de abril de 2014

O Conselho de Administragao propoe a aplicagao do resultado do exercicio de 2013, incluindo

CHF

Resultado do exercicio
Resultado transitado
Ou seja, no total

da seguinte forma:

CHF

Reserva legal geral
Dividendos
Resultados transitados
Total
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2013 2012

2 266 629 5009 024
4676102 4687078
6942 731 9 696 102
2013 2012

— 320 000

— 4700 000

6 942 731 4676 102
6942 731 9696 102
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Relatorio do Revisor Oficial de Contas

A Assembleia-geral de acionistas do
Banque Privée Espirito Santo SA, Pully

Na nossa qualidade de Revisor Oficial de Contas, procedemos
a auditoria das contas anuais em anexo (paginas 34 a 49) do
Banque Privée Espirito Santo SA, Pully, incluindo o balanco, a
demonstracao de resultados e o anexo ao exercicio terminado
em 31 de dezembro de 2013.

Responsabilidade do Conselho de Administracao

A responsabilidade pela elaboragao das contas anuais incum-
be, em conformidade com as disposicoes legais e com o0s
estatutos, ao Conselho de Administracao. Esta responsabilida-
de envolve a concegao, implementagao e manutencao de um
sistema de controlo interno relativo a elaboracao e apresenta-
¢ao das contas anuais, de modo a que estas ndo contenham
anomalias significativas, resultantes quer de fraudes quer de
erros. Por outro lado, o Conselho de Administracdo é res-
ponsavel pela escolha e aplicacdo de métodos contabilisticos
apropriados assim como de estimativas contabilisticas adequa-

das.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em exprimir, com base na
nossa auditoria, um parecer sobre as contas anuais. Efetuamos
a nossa auditoria em conformidade com a lei suica e com as
Normas de Auditoria Sufgas (NAS). Estas normas exigem a pla-
nificacao e a realizacao da auditoria com vista a obter uma
garantia razoavel de que as contas anuais ndo contém anoma-

lias significativas.

Uma auditoria inclui a implementagao de procedimentos de au-
ditoria com vista a recolha de elementos comprovativos dos
valores e informacgodes recebidos nas contas anuais. Compete
ao auditor selecionar os procedimentos de auditoria assim co-
mo avaliar os riscos de que as contas anuais possam conter
anomalias significativas resultantes quer de fraudes quer de
erros. No ambito da avaliacdo de tais riscos, o auditor toma
em consideracao o sistema de controlo interno aplicado a ela-
boracao das contas anuais para definir os procedimentos de
auditoria adaptados as circunstancias e ndo com o objetivo de

Banque Privée Espirito Santo

dar um parecer sobre a eficacia de tal sistema. Uma audito-
ria inclui, também, uma avaliacdo da adequacdo dos métodos
contabilisticos e da plausibilidade das estimativas contabilisti-
cas apresentadas assim como uma apreciacao da apresentacao
das contas anuais no seu conjunto. Pensamos que os ele-
mentos comprovativos recolhidos constituem base suficiente e

adequada para formar o nosso parecer de auditoria.

Parecer de auditoria
Segundo a nossa apreciacao, as contas anuais relativas ao
exercicio terminado em 31 de dezembro de 2013 encontram-

se em conformidade com as leis suicas e com os estatutos.

Relatério sobre outras disposicoes legais

Certificamos que cumprimos o0s requisitos legais de credencia-
¢ado em conformidade com a legislacédo sobre a superviséo da
revisdo (LSR) e da independéncia (art.® 728CO e art.° 11 LSR)

e que nao existe qualquer facto incompativel com esta Ultima.

Em conformidade com o art.® 728a, alinea 1, numero 3 CO, e
com a Norma de Auditoria Suica 890, certificamos que existe
um sistema de controlo interno aplicavel a elaboragao e apre-
sentacao das contas anuais, definido segundo as prescricoes

do Conselho de Administragao.

Além disso, certificamos que a proposta de aplicacao dos re-
sultados liquidos se encontra em conformidade com a lei suica
e com os estatutos e recomendamos a aprovagdo das contas
anuais que vos sao apresentadas.

Genebra, 14 de abril de 2014

KPMG SA

0. Gauderon
Auditor oficial

L. Cariou
Auditora oficial

Revisor responsavel
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Enderecos

Suica — Sede

Av. Général Guisan 70a
Case Postale 107

1009 Pully, Suisse

Tel.: +41 58 619 55 55
Fax: +41 58 619 55 56

E-mail: mail@espiritosanto.com

www.espiritosanto.com

Zurique

Talstrasse 65
8001 Ziirich, Schweiz

Tel.. +41 58 619 b5 b5
Fax: +41 58 619 55 56

E-mail: mail@espiritosanto.com

www.espiritosanto.com
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Lisboa

Av. da Liberdade, 131-4°
1250-140 Lisboa, Portugal

Tel: +351 21 325 4030
Fax: +251 21 325 5164

E-mail: info@espiritosanto.pt
www.espiritosanto.pt

Porto
Av. da Boavista, 1837-15°,
Fraccao 15.3

4100-133 Porto, Portugal

Tel. +351 22 605 4343
Fax: +251 22 606 8723

E-mail: info@espiritosanto.pt
www.espiritosanto.pt

Varsoévia

Ul. Ztota 59,
00-120 Warszawa, Polska

Tel.. +48 22 347 40 36

E-mail: info@espiritosanto.pl
www.espiritosanto.pl
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